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%ïìý ,QWURGXFWLRQ
7KLVýDSSHQGL[ýSUHVHQWVýHTXDWLRQVýWRýFRPSXWHýUDQJHVýõGLVWDQFHVôýDWýZKLFKýDýIRUZDUGýFROOLVLRQ
ZDUQLQJýõ)&:ôýV\VWHPýQHHGVýWRýSUHVHQWýFUDVKýDOHUWVýWRýDýGULYHUïýý7KHVHýUDQJHVýGHSHQGýRQýWKH
VSHHGVýDQGýDFFHOHUDWLRQVýRIýWKHý)&:ðHTXLSSHGýYHKLFOHýDQGýDQRWKHUýYHKLFOHýWKDWýLVýDKHDGïýý7KHVH
HTXDWLRQVýDUHýTXLWHýVLPLODUýWRýWKRVHýLQý&KDSWHUýéñý6HFWLRQýéïëïêïìýõ&UDVKý$OHUWý7LPLQJýDQGý&UDVK
$OHUWý7LPLQJý$GMXVWDELOLW\ôïý7KHUHýDUHýGLIIHUHQFHVñýKRZHYHUñýWKDWýPD\ýEHýVLJQLILFDQWýZKHQ
DFWXDOO\ýFRPSXWLQJýUHTXLUHPHQWVýIRUýVSHFLILFýVLWXDWLRQVïýý7KHVHýGLIIHUHQFHVýLQFOXGHã

xý $ýSUHFLVHýGHVFULSWLRQýRIýWKHýGRPDLQýRIýYDOLGLW\ýRIýWKHýHTXDWLRQVýLVýSURYLGHGñ

xý 7KHýHTXDWLRQVýPD\ýEHýXVHGýLQýVRPHýQRQðFORVLQJýVLWXDWLRQVýõHïJïñýZKHQýWKHýOHDG
YHKLFOHýLVýDFFHOHUDWLQJôñýXQOLNHýWKRVHýLQýWKHýUHSRUWýERG\ñ

xý $ýVSHFLILFýFRPSXWDWLRQýLVýSUHVHQWHGýWRýGHWHUPLQHýZKLFKýNLQHPDWLFý¦FDVH§ýLVýH[SHFWHGñ
WKDWýLVñýZKHWKHUýWKHýOHDGýYHKLFOHýLVýH[SHFWHGýWRýEHýVWRSSHGýRUýPRYLQJýDWýLPSDFWñýDQG

xý 7KHýHTXDWLRQVýKDQGOHýDOOýVSHFLDOýFDVHVýWKDWýIDOOýZLWKLQýWKHýVWDWHGýGRPDLQýRIýYDOLGLW\
õHïJïñýDOOýGLYLGHðE\ð]HURýHUURUVýDQGýDPELJXLWLHVýDUHýHOLPLQDWHGôï

7KHýHTXDWLRQVýLQýWKLVýDSSHQGL[ýDUHýUHIHUHQFHGýWKURXJKRXWýWKHýERG\ýRIýWKHýUHSRUWïý,Qý&KDSWHUýêñýWKH
DOHUWVýSUHVHQWHGýWRýVXEMHFWVýLQýWKHýKXPDQýIDFWRUVýH[SHULPHQWVýDUHýFRQVLVWHQWýZLWKýWKHVHýHTXDWLRQVï
&KDSWHUýéýUHFRPPHQGVýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýUHTXLUHPHQWVâýWKHýHTXDWLRQVýLQýWKLVýDSSHQGL[ýDOORZýRQH
WRýFRPSXWHýWKHýUHTXLUHPHQWVýIRUýDOOýFRQGLWLRQVýZLWKLQýWKHýVWDWHGýGRPDLQýRIýYDOLGLW\ïý%HFDXVH
WKRVHýUHTXLUHPHQWVýDUHýDýEDVLVýIRUýWKHýREMHFWLYHýWHVWýSURFHGXUHVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýèýDQG
HYDOXDWHGýLQý&KDSWHUýçñýWKHýHTXDWLRQVýDUHýUHIHUHQFHGýLQýWKRVHýFKDSWHUVýDVýZHOOï

1RWHýWKDWýDOWKRXJKýWKHýFRPSXWDWLRQDOýSURFHGXUHýSUHVHQWHGýLQýWKLVýDSSHQGL[ýFRXOGýVHUYHýDVýD
VWDUWLQJýSRLQWýIRUýGHVLJQLQJýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýIRUý)&:VñýWKHýDOJRULWKPýLVýQRWýUHTXLUHGýWRýEHýSDUW
RIýDQý)&:ýV\VWHPïýý)XUWKHUPRUHñýWKHýDOJRULWKPýSUHVHQWHGýLQýWKLVýFKDSWHUýLVýQRWýLQWHQGHGýWR
KDQGOHýDOOýSRWHQWLDOýUHDUðHQGýFROOLVLRQýVLWXDWLRQVñýQRUýLVýLWýLQWHQGHGýWRýKDQGOHýDOOýSRVVLEOH
RSHUDWLRQDOýVLWXDWLRQVïýý)XUWKHUýUHPDUNVýRQýWKLVýVXEMHFWýDUHýIRXQGýODWHUýLQýWKLVýDSSHQGL[ï

7ZRýVHFWLRQVýIROORZýZLWKLQýWKLVýDSSHQGL[ïýý)LUVWñýWKHýDSSURDFKýWRýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýUHTXLUHPHQWV
SUHVHQWHGýLQý&KDSWHUýéýLVýUHYLHZHGïý6HFRQGñýWKHýDOJRULWKPýLVýSUHVHQWHGýDQGýOLPLWVýRIýWKHýYDOLGLW\
RIýWKHýHTXDWLRQýDUHýGHVFULEHGï
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%ïëý 5HYLHZýRIý$SSURDFKýWRý$OHUWý2QVHWý7LPLQJ
5HTXLUHPHQWV

&KDSWHUýéýGHVFULEHVýWKHýFLUFXPVWDQFHVýLQýZKLFKý)&:ýDOHUWVýDUHýUHTXLUHGñýDOORZHGñýRUýQRW
DOORZHGïýý0DQ\ýIDFWRUVýDUHýFRQVLGHUHGýLQýWKLVýGHWHUPLQDWLRQñýLQFOXGLQJýDVSHFWVýRIýWKHý69©V
PRWLRQñýWKHýSUHVHQFHýRIýDýSRWHQWLDOO\ýWKUHDWHQLQJýREMHFWýDQGýLWVýFKDUDFWHULVWLFVñýDQGýWKHýUHODWLYH
SRVLWLRQVýDQGýPRWLRQýEHWZHHQýWKHý69ýDQGýWKHýWKUHDWïýýõ6HHý&KDSWHUýéýIRUýDýFRPSOHWHýGHVFULSWLRQ
RIýUHTXLUHPHQWVïôýý,QýWKLVýDSSHQGL[ñýKRZHYHUñýDVVXPHýWKDWýDOOýFRQGLWLRQVýDUHýVXFKýWKDW
GHWHUPLQLQJýZKHWKHUýDQýDOHUWýLVýUHTXLUHGñýSURKLELWHGñýRUýLVýDOORZHGñýGHSHQGVýRQO\ýRQýWKHýDOHUW
RQVHWýWLPLQJý¤ýWKDWýLVñýWKHýORQJLWXGLQDOýGLVWDQFHýEHWZHHQýWKHýYHKLFOHVýDQGýWKHLUýVSHHGVýDQG
DFFHOHUDWLRQVï

7KHýDSSURDFKýWRýPLQLPXPýUHTXLUHPHQWVýIRUýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýWKDWýLVýSUHVHQWHGýLQý&KDSWHUýé
UHTXLUHVýWKDWýWKHýRQVHWýRIý)&:ýFUDVKýDOHUWVýRFFXUVýZLWKýDýWLPLQJýWKDWýLVýQHLWKHUý¦WRRýHDUO\§ýQRU
¦WRRýODWHñ§ýJLYHQýWKHýH[LVWLQJýVSHHGVýDQGýDFFHOHUDWLRQVýRIýWKHýYHKLFOHVïý$ýNH\ýILQGLQJýLQýWKHýILUVW
KXPDQýIDFWRUVýVWXG\ýLQý&KDSWHUýêýLVýWKDWýWKHýWLPLQJýRIýGULYHUV©ýGHFLVLRQVýWRýEHJLQýODVWðPRPHQW
EUDNLQJýFDQýEHýPRGHOHGýZHOOýE\ýFRQVLGHULQJýWKHýGHFHOHUDWLRQýUHTXLUHGýWRýDYRLGýLPSDFWïý6LQFHýD
GULYHUýUHTXLUHVýDýILQLWHýWLPHýWRýSHUFHLYHýWKHýDOHUWñýUHDFWñýDQGýILQDOO\ýSUHVVýWKHýEUDNHýSHGDOñýLW
IROORZVýWKDWýDýYDOLGýDSSURDFKýWRýODVWðPRPHQWýDOHUWVýLVýRQHýLQýZKLFKýDQýDOHUWýLVýJLYHQýDWýWKHýODVW
PRPHQWýSRVVLEOHýWRýDFFRXQWýERWKýIRUýWKHýGULYHUýUHDFWLRQýWLPHýDQGýWKHýGLVWDQFHýWKDWýWKHýGULYHU©V
YHKLFOHýFORVHVýRQýWKHýOHDGýYHKLFOHýEHIRUHýWKHýGULYHUýFDQýEULQJýWKHýYHKLFOH©VýVSHHGýGRZQýWRýWKDWýRI
WKHýOHDGýYHKLFOHï

7KHýUHTXLUHPHQWýVSHFLILFDWLRQVýRIý¦WRRýHDUO\§ýDQGý¦WRRýODWH§ýDUHýHDFKýH[SUHVVHGýXVLQJýDQýDOHUW
UDQJHýWKDWýLVýFRPSXWHGýXVLQJýWKHýWZRýYHKLFOHV©ýVSHHGVýDQGýWKHýDFFHOHUDWLRQVïýý7KHýVDPHýVHWýRI
HTXDWLRQVýLVýXVHGýWRýFRPSXWHýWKHýWZRýERXQGVñýKRZHYHUñýDýSDLUýRIýSDUDPHWHUVýZLWKLQýWKHýHTXDWLRQV
LVýDVVLJQHGýRQHýVHWýRIýYDOXHVýIRUý¦WRRýHDUO\§ýDQGýDQRWKHUýVHWýIRUý¦WRRýODWHï§ý&RQVLGHUýDýOHDG
YHKLFOHý¤ýDý¦SULQFLSDOýRWKHUýYHKLFOH§ýõ329ôý¤ýDQGýDýIROORZLQJý¦VXEMHFWýYHKLFOH§ýõ69ôýZKLFKýLV
HTXLSSHGýZLWKýDQý)&:ýV\VWHPïý7KHýWZRýVSHFLILFDWLRQVýHDFKýFRUUHVSRQGýWRýWKHýPLQLPXPýUDQJHýDW
ZKLFKýDQýDOHUWýZRXOGýEHýUHTXLUHGýWRýEULQJýWKHý69ýVSHHGýGRZQýWRýWKHý329©VýVSHHGýZLWKýQRýUDQJH
UHPDLQLQJýõMXVWýWRXFKLQJýEXPSHUVôýXQGHUýWKHýIROORZLQJýDVVXPSWLRQVã

�ý 69ýEUDNLQJýZRXOGýEHJLQýRQO\ýDIWHUýDýNQRZQýGHOD\ýWLPHýDIWHUýWKHýDOHUWýRQVHWï

�ý 69ýEUDNLQJýõDIWHUýWKHýGHOD\ôýPD\ýEHýPRGHOHGýDVýDýFRQVWDQWýDFFHOHUDWLRQýYDOXHýWKDW
PD\ýGHSHQGýRQýYHKLFOHýVSHHGVýDQGýDFFHOHUDWLRQýYDOXHVýDWýWKHýWLPHýRIýDOHUWýRQVHWï

�ý 7KHýPLQLPXPýUDQJHýFRQVLGHUVýWKHý329©VýDFFHOHUDWLRQýDWýWKHýWLPHýRIýDOHUWýRQVHWñýDQG
DVVXPHVýWKDWýWKHý329ýDFFHOHUDWLRQýZLOOýUHPDLQýFRQVWDQWýWKURXJKRXWýWKHýHYHQWñýXQOHVV
WKHý329ýFRPHVýWRýDýVWRSýõLQýZKLFKýFDVHýWKHý329ýLVýDVVXPHGýWRýUHPDLQýDWýUHVWôï

8SýWRýWKLVýSRLQWñýWKHýDSSURDFKýVWDWHGýDERYHýLVýQRWýQHZýWRýWKLVýSURMHFWïýý7KHýXQLTXHýDVSHFWýRIýWKH
WLPLQJýDSSURDFKýVXJJHVWHGýLQýWKLVýUHSRUWýLVýWKDWýWKHýSDUDPHWHUVýXVHGýWRýGHVFULEHýWKHýGHOD\ýWLPH
DQGýWKHý69ýEUDNLQJýOHYHOýLVýEDVHGýRQýWKHýKXPDQýIDFWRUVýH[SHULPHQWVýõDVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýé
DQGýHODERUDWHGýRQýODWHUýLQýWKLVýDSSHQGL[ôï

7KRVHýH[SHULPHQWVã
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ìïý 'HPRQVWUDWHGýWKDWýWKHýJHQHUDOýWLPLQJýDSSURDFKýLVýFRQVLVWHQWýZLWKýDýPRGHOýRIýODVWð
VHFRQGýEUDNLQJýGHFLVLRQVýE\ýGULYHUVýZLWKRXWýDQý)&:ï

ëïý *HQHUDWHGýVHWVýRIýSDUDPHWHUVýWKDWýFDQýEHýXVHGýLQýWKHýHTXDWLRQVýWKDWý\LHOGýDOHUWýWLPLQJ
WKDWýLVýVLPXOWDQHRXVO\ýWLPHO\ýDQGýQRWýDQQR\LQJýõWKHýSDUDPHWHUVýGHVFULEHýGULYHU
EUDNLQJýUHDFWLRQýWLPHVýDQGýEUDNLQJýOHYHOVôï

êïý 'HPRQVWUDWHGýGULYHUýDFFHSWDQFHýDQGýDFFHSWDEOHýSHUIRUPDQFHñýJLYHQýDOHUWýWLPLQJVýZLWK
VXFKýDQýDSSURDFKï

%ïêý (TXDWLRQVýWRý&RPSXWHý$OHUWý7LPLQJý5HTXLUHPHQWV
7KHýDSSURDFKýWRýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýUHTXLUHPHQWVýLVýEDVHGýRQýREVHUYHGýEUDNLQJýGHFLVLRQVýRI
GULYHUVñýDVýGHVFULEHGýLQý6WXG\ýìýRIý&KDSWHUýêïýý7RýFRPSXWHýQXPHULFDOýYDOXHVýIRUýWKHýDOHUW
UHTXLUHPHQWVýIRUýDýJLYHQýVLWXDWLRQñýKRZHYHUñýUHTXLUHVýXVLQJýDýVHWýRIýHTXDWLRQVýWKDWýPD\ýDSSHDU
VRPHZKDWýOHQJWK\ñýDQGýWKDWýEHFRPHýPRUHýFRPSOLFDWHGýDVýPRUHýVHWVýRIýLQLWLDOýFRQGLWLRQVýDUH
DGGUHVVHGïýý7KHýVWUDLJKWIRUZDUGýDSSOLFDWLRQýRIýWKHýVLPSOHýNLQHPDWLFVýDQGýWKHýVLPSOHýPRGHOýRI
GULYHUýUHVSRQVHýWRýDOHUWVýUHTXLUHýKDQGOLQJýPDQ\ýSRVVLEOHý¦FDVHV§ýRIýLQLWLDOñýLQWHUPHGLDWHñýDQGýILQDO
NLQHPDWLFýVWDWHVïýý7KHýQXPEHUýRIýFDVHVýWKDWýLVýWRýEHýKDQGOHGýLVýIDPLOLDUýWRýDQ\ýGHVLJQHUýRUýDQDO\VW
WKDWýKDVýWUDQVODWHGýWKHýVLPSOHýWLPLQJýDSSURDFKýDERYHýLQWRýDýZDUQLQJýDOJRULWKPñýDQGýWHVWHGýWKH
DOJRULWKPýHLWKHUýLQýVLPXODWLRQýRUýLQýDýYHKLFOHïý7KHýLQFOXVLRQýRIýWKHýQHZýGULYHUýUHVSRQVH
SDUDPHWHUVýGRHVýQRWýVLJQLILFDQWO\ýFRPSOLFDWHýWKHýFRPSXWDWLRQVï

7KLVýVHFWLRQýSUHVHQWVýDýVHWýRIýHTXDWLRQVýWKDWýVKRXOGýEHýXVHGýWRýHYDOXDWHýWKHýDOHUWýRQVHWýWLPLQJýRI
DQý)&:ýEHLQJýHYDOXDWHGýZLWKýWKHýYHKLFOHðOHYHOýREMHFWLYHýWHVWýSURFHGXUHVýGHVFULEHGýLQý&KDSWHUýèï
7KHýHTXDWLRQVýSURYLGHýWKHý¦WRRýHDUO\§ýDQGý¦WRRýODWH§ýDOHUWýRQVHWýUDQJHVýIRUýDQ\ýJLYHQýVHWýRI
YHKLFOHVýVSHHGVýDQGýDFFHOHUDWLRQVýWKDWýIDOOýZLWKLQýWKHýOLPLWHGýVHWýRIýLQLWLDOýFRQGLWLRQVýGHVFULEHGï
7KLVýVHWýRIýLQLWLDOýFRQGLWLRQVýLQFOXGHVýWKRVHýWKDWýZLOOýRFFXUýDWýRUýQHDUýDOHUWýRQVHWýLQýWKHýREMHFWLYH
WHVWýSURFHGXUHVïý7KHVHýHTXDWLRQVýGRýQRWýFRQVWLWXWHýDýFRPSOHWHýZDUQLQJýDOJRULWKPýDQGýVKRXOGýQRW
EHýXVHGýDVýVXFKïýý$OWKRXJKýWKHýHTXDWLRQVýDOVRýSURYLGHýVXLWDEOHýDOHUWýWLPLQJýIRUýPDQ\ýFRPPRQ
SRWHQWLDOýUHDUðHQGýFUDVKýVLWXDWLRQVý¤ýLQFOXGLQJýWKHýFRQGLWLRQVýVHHQýERWKýLQýWKHýKXPDQýIDFWRUV
H[SHULPHQWVýDQGýLQýWKHýREMHFWLYHýWHVWýSURFHGXUHVýRIý&KDSWHUýèý¤ýWKHUHýZLOOýEHýRWKHUýSRWHQWLDOýUHDUð
HQGýFUDVKýVLWXDWLRQVýLQýZKLFKýDýPRUHýFRPSOHWHýVHWýRIýHTXDWLRQVýLVýQHHGHGïýý,QýDGGLWLRQñýWKH
HTXDWLRQVýLQýWKLVýDSSHQGL[ýGRýQRWýLQFOXGHýDGGLWLRQDOýORJLFýXVHGýWRýKDQGOHýVLWXDWLRQVýLQýZKLFKýWKH
GULYHUýLVýDOUHDG\ýEUDNLQJýWKHýKRVWýYHKLFOHï

%ïêïìý (TXDWLRQVýWRý&RPSXWHý$OHUWý7LPLQJý5HTXLUHPHQWV

7KHýUHTXLUHPHQWVýDUHýYDOLGýRYHUýDýUHVWULFWHGýGRPDLQýRIýLQLWLDOýFRQGLWLRQVïý7KLVýGRPDLQýRIýYDOLGLW\
LVýQRZýSUHVHQWHGïý/HWý969ýDQGý9329ýGHQRWHýWKHýLQLWLDOýýVSHHGVýRIýWKHý69ýDQGýWKHý329ñ
UHVSHFWLYHO\ñýDVýVKRZQýLQý)LJXUHýìïýý/HWýGHF69ýDQGýGHF329ýEHýWKHýLQLWLDOýGHFHOHUDWLRQVýRIýWKHý69
DQGýWKHý329ñýUHVSHFWLYHO\ýýõQHJDWLYHýYDOXHVýIRUýEUDNLQJôïýý/HWý¦'HOD\ý7LPH§ýGHQRWHýWKHýWRWDO
GHOD\ýWLPHýEHWZHHQýWKHýFUDVKýDOHUWýRQVHWýDQGýZKHQýWKHýGULYHUýGHFHOHUDWHVýWKHýYHKLFOHýLQýUHVSRQVH
WRýWKHýFUDVKýDOHUWïýý7KHýWRWDOýGHOD\ýWLPHýLQFOXGHVýERWKýWKHýGULYHU©VýUHDFWLRQýWLPHýDQGýWKHýQRPLQDO
EUDNHýV\VWHPýODJïýý7KHýGULYHU©VýGHFHOHUDWLRQýUHVSRQVHýLVýGHQRWHGýGHF695ñýDQGýWKLVýLVýQHJDWLYHýIRU
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EUDNLQJïý7KHýHTXDWLRQVýDGGUHVVýWKHýFRPSXWDWLRQýRIýWKHýDOHUWýUHTXLUHPHQWVâýWKHýIROORZLQJ
FRQGLWLRQVýDUHýDVVXPHGã

�ý 69ýVSHHGýLVýLQLWLDOO\ýDWýOHDVWýìçýNSKï

�ý 329ýVSHHGýLVýSRVLWLYHýRUý]HURñýEXWýLVýQRWýQHJDWLYHï

�ý 69ýVSHHGýLVýH[SHFWHGýWRýEHýJUHDWHUýWKDQýWKHý329ýVSHHGýDWýWKHýHQGýRIýWKHýWRWDOýGHOD\
WLPHï

�ý 69ýDFFHOHUDWLRQýDWýFUDVKýDOHUWýRQVHWýKDVýDQýDEVROXWHýPDJQLWXGHýWKDWýLVýQRýJUHDWHUýWKDQ
íïìJïý7KLVýVKRXOGýKROGýGXULQJýQHDUO\ýDOOýQRUPDOýQRQðEUDNLQJýGULYLQJýFRQGLWLRQVï

�ý 69ýVSHHGýLVýQRWýH[SHFWHGýWRýJRýWRý]HURýGXULQJýWKHýGHOD\ï

�ý ,IýWKHý329ýLVýLQLWLDOO\ýPRYLQJñýLWýZLOOýQRWýFRPHýWRýUHVWýGXULQJýWKHýGHOD\ï

�ý 7KHý329ýLVýHLWKHUýGHFHOHUDWLQJýRUýQRWýDFFHOHUDWLQJýPRUHýWKDQýíïíåJï

,IýDQ\ýRIýWKHVHýFRQGLWLRQVýGRýQRWýKROGñýWKHýHTXDWLRQVýWKDWýIROORZýDUHýQRWýDSSOLFDEOHýIRUýFRPSXWLQJ
WKHýUHTXLUHPHQWVýIRUýDOHUWýWLPLQJï

69õVXEMHFWýYHKLFOHô 329õSULQFLSDOýRWKHUýYHKLFOHô

9VYñýGHFVY 9SRYñýGHFSRY

)LJXUHýìýý,QLWLDOý6LWXDWLRQýRIý9HKLFOHý3DLU

7RýFRPSXWHýDOHUWýUHTXLUHPHQWVñýIRXUýVWHSVýDUHýVXJJHVWHGï

ìïýý3URMHFWýYDOXHVýIRUýWKHýVSHHGVýIURPýWKHýLQLWLDOýFRQGLWLRQVýWRýWKHýHQGýRIýWKHýWRWDOýGHOD\ýWLPHïý7KH
SUHGLFWHGýVSHHGVýDWýWKHýWLPHýRIý69ýGHFHOHUDWLRQýRQVHWýDUHã

9693ý ý969ýòýGHF69ó'HOD\ý7LPH

93293ý ý9329ýòýGHF329ó'HOD\ý7LPH

ëïýý(YDOXDWHýWKHýH[SHFWHGýGULYHUýEUDNLQJýUHVSRQVHñýGHF695ñýDQGýWKHýWRWDOýGHOD\ýWLPHïýý$VýGHVFULEHG
LQý&KDSWHUýéñýWKHýWRWDOýGHOD\ýWLPHýVKRXOGýEHýWKHýVXPýRIýWKHýDVVXPHGýGULYHUýUHDFWLRQýWLPHñýSOXVýDQ
íïëííýVHFýYDOXHýWKDWýUHSUHVHQWVýDýW\SLFDOýGHOD\ýWLPHýEHWZHHQýDýUDSLGýEUDNHýSHGDOýDSSOLFDWLRQýDQG
GHFHOHUDWLRQýRIýWKHýYHKLFOHïýý&KDSWHUýéýVWDWHVýWKDWýWRýFRPSXWHýWKHýPLQLPXPýUDQJHýDWýZKLFKýWKH
DOHUWýFDQýEHJLQñýRQHýVKRXOGýXVHýDýGULYHUýUHDFWLRQýWLPHýRIýìïìåýVHFýDQGýDýGULYHUýEUDNLQJýOHYHO
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GHVFULEHGýE\ýWKHý&$03ý$'3ýHTXDWLRQýõWKHýSUHGLFWHGýYDOXHVýIRUýVSHHGVýDUHýWRýEHýXVHGýLQýWKH
$'3ýHTXDWLRQôã

'HOD\ý7LPHý ýìïìåýòýíïëíý ýìïêåýVHFï

GHF695ýõJ©Vô ýðíïëçíJý¤õýíïííæëèJîPîVô9693

7RýFRPSXWHýWKHýPD[LPXPýUDQJHýDWýZKLFKýWKHýDOHUWýPD\ýEHJLQýõIRUýWKHýPLQLPXPý)&:ýVHWWLQJôñ
&KDSWHUýéýVWDWHVýWKDWýDýGULYHUýUHDFWLRQýWLPHýRIýìïèëýVKRXOGýEHýXVHGñýDORQJýZLWKýýWKHý&$03ý5'3
HTXDWLRQýõZLWKýSUHGLFWHGýVSHHGýYDOXHVôã

'HOD\ý7LPHý ýìïèëýòýíïëíý ýìïæëýVHFï

GHF695ýõJ©Vô ðíïìçèJòõíïçåèJîJôóGHF329óõGHF329áíôóõ93293!íô

òíïíåíJóõ93293!íôýòõðíïííåææJîPîVôóõ9693ý¤ý93293ô

7KHýFRQGLWLRQDOýH[SUHVVLRQVýLQýWKHýHTXDWLRQýDERYHýVKRXOGýEHýHYDOXDWHGýDVýRQHýLIýWKHýLQHTXDOLW\ýLV
WUXHñýDQGýHYDOXDWHGýWRý]HURýLIýLWýLVýIDOVHïýý)RUýLQVWDQFHñýWKHýVHFRQGýWHUPýDERYHýLQFOXGHVýWZR
FRQGLWLRQDOýH[SUHVVLRQVýVRýWKDWýWKHýWHUPýýõíïçåèJîJôóGHF329ýLVýLQFOXGHGýRQO\ýLIýWKHý329ýZLOOýEH
ERWKýPRYLQJýDQGýGHFHOHUDWLQJýDIWHUýWKHýWRWDOýGHOD\ýWLPHï

êïýý&RPSXWHýWKHýPLQLPXPýUDQJHýDWýZKLFKýDQýDOHUWýZRXOGýEHýQHHGHGýVRýWKDWýWKHýPRGHOýRIýGULYHU
UHVSRQVHýZRXOGýMXVWýEULQJýWKHýFORVLQJýVSHHGýWRý]HURýDVýWKHýUDQJHýZHQWýWRý]HURïýýõ'HULYDWLRQVýRIýWKH
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